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Resumo

Este trabalho tem como objetivo analisar se a elasticidade-renda da demanda por exportagdes acompanhou o
crescimento econémico do Brasil no periodo de 2002 a 2018. Para tanto, orienta-se por trazer elementos para verificar
se o balango de pagamentos restringe a economia brasileira no longo prazo, com enfoque no lado das exportagdes, as
quais mantiveram taxas de crescimento elevadas apos a crise de 2008. Para atingir tal objetivo, busca-se aplicar o
modelo de crescimento constante da balanga de pagamentos para o Brasil, formulado originalmente por Thirwall
(1979). Como a Lei de Thirwall afirma que a taxa de crescimento de um pais é determinada pela taxa de crescimento
das exportagdes dividida pela elasticidade-renda da demanda externa por importacdes, neste trabalho testamos se ha
uma relacéo de longo prazo entre crescimento do PIB e crescimento das exportagdes, a partir da aplicagdo da técnica
de cointegracdo de Johansen. Os resultados indicam a existéncia de uma relagdo de longo prazo entre PIB e

exporta¢des no periodo analisado.
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Introdugao

Thirwall  (1979) inspirado no referencial tedrico
kaldoriano, em que os modelos s&o formulados a partir
da proposi¢ao de uma relagao entre estrutura produtiva e
crescimento econémico, propdés um modelo de
crescimento, baseado em Dixon & Thirlwall (1975),
incorporando a restricdo do balangco de pagamentos.
Partindo do equilibrio das contas externas e de uma
abordagem demand-led, esse autor derivou a chamada
lei de Thirlwall, segundo a qual a taxa maxima de
crescimento de uma economia aberta é dada pela sua
razdo entre o crescimento de suas exportagcbes e a
elasticidade-renda da demanda por importagdes.

Nesse sentido, este trabalho busca estimar a
elasticidade-renda a partir da analise da relagdo de longo
prazo entre crescimento do PIB e crescimento das
exportagdbes. Para tanto, foi aplicado o teste de
cointegracdo de Johansen o qual indicou a exiténcia de
um vetor de cointegracéo (Enders, 2010).

Resultados e Discussao

Dados utilizados: PIB e exportagbes brasileiras, do

primeiro trimestre de 2002 ao quarto trimestre de 2018.

Os dados foram tomados em logaritmo.

Metodologia:

* Analise de estacionariedade a partir do teste de raiz
unitaria ADF. As estatisticas do teste levaram a néo
rejeicdo da hipdtese nula, ou seja, a existéncia de
uma raiz unitaria em ambas as séries.

* Teste de cointegracdo de Johansen: analise permite
avaliar se ha uma relagdo de longo prazo entre as
variaveis PIB e exportacdes (Tabela 1).

Tabela 1: teste de Cointegracao

Teste Hipotese Estatistica | Valor Critico
Nula (5%)
Traco r<o 33.779 25.872
r<1 6.859 12.517
Maximo r<o 26.919 19.387
Autovalor r<i1 6.859 12.517
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Resultado indica um vetor de cointegragao.
A equacéo de longo prazo:

log(PIB,_;) = 2,03 — 0,0027 t + 1,14 logf&xp,_)

na qual 1,14 representa a elasticidade implicita. O sinal
positivo para o coeficiente de exportagdes significa que o
aumento das exportagdes leva ao aumento do PIB.

A elasticidade-renda da demanda por importagdes, neste
periodo, é de 0,8763.

Conclusodes
Este trabalho procurou testar a Lei de Thirlwall para o caso
brasileiro com o objetivo avaliar quao bem a dindmica das
exportagdes explica o crescimento do pais nas ultimas
duas décadas.
Para atingir tal objetivo, foi estimada a relagdo de longo
prazo entre o PIB e as exportagées por meio do teste de
cointegracdo de Johansen, que se baseia na técnica de
maxima verossimilhancga. O teste da estatistica do trago e
o teste do maximo autovalor exibiram o mesmo resultado,
apontando um vetor de cointegragéo ao nivel de 5%.
Os resultados indicaram a existéncia de uma relagédo de
cointegracédo entre PIB e exportacbes para o Brasil no
periodo de 2002 até 2018.
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